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Jahresabschluss 2011 (Vorjahr)
Auszug
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Realisierte Kursgewinne: +2,01 (+2,41)

Dividendenerträge: +0,31 (+0,36)

Verwaltungskosten Depot: - 0,27 (-0,31)

Netto-Abschreibungen: -0,20 (+0,57)

Jahresüberschuss: +1,76 (+2,88)

in Mio. Euro
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Gewinnverwendung
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Jahresüberschuss: + 1.764.051,68

Verlustvortrag: - 552.918,12

Einstellung Gewinnrücklage: - 605.000,00

Bilanzgewinn: +    606.133,56

in Euro
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+14%
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+79%
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+21%
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Depotwert

Kassenbestand

Depotvermögen

Adjustierungen*

Gesamtvermögen

Advanced Inflight

Pulsion

WMF Vz. & St.

Sto Vz.

Update Software

Blatt 11Hauptversammlung 2012, Shareholder Value Beteiligungen AG

Summe

Die 5 größten Depotpositionen: 

*Adjustierungen um Steuer & Verwaltungsgebühr

Jahresperformance:  6,5 %

Innerer Wert pro Aktie: 29,28 Euro

Depotaufstellung (Stand: 31.12.2011)

20,6 Mio. €

- 0,5 Mio. €

20,1 Mio. €

+ 0,3 Mio. €

20,4 Mio. €

13,8 %

12,9 %

11,9 %

10,5 %

9,7 %

58,8 % 
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Depotaufstellung (Stand: 30.04.2012)
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Summe

Die 5 größten Depotpositionen: Depotwert

Kassenbestand

Depotvermögen

Adjustierungen*

Gesamtvermögen

*Adjustierungen um Steuer & Verwaltungsgebühr

Performance lfd. Jahr:  13 %

Innerer Wert pro Aktie: 33,09 Euro

22,5 Mio. €

+ 0,4 Mio. €

22,9 Mio. €

+ 0,3 Mio. €

23,1 Mio. €

62,9 % 

WMF Vz. & St.

Advanced Inflight

Pulsion

Sto Vz.

Update Software

14,3 %

13,8 %

12,8 %

11,3 %

10,7 %
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Bayerische Immobilien

Gerling

Allianz Leben

Allianz Leben

Lindner

Computerlinks

P&I Personal und Informatik AG

Summe

Einreichungen Spruchverfahren
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Aktie Datum Volumen [TEUR]

176,3

1.062,5

5.428,5

2.022,7

270,9

2.918,4

1.000,0

12.879,3

���� Nachbesserungspotenzial ohne Kapitalbindung

11.11.2002

23.05.2007

13.12.2007

12.12.2008

30.03.2010

25.08.2010

15.11.2011
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Durchschnittlicher 

Verkaufskurs: 31,57

Durchschnittlicher 

Börsenkurs: 30,61
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Durchschnittlicher 

Kaufkurs: 28,36

XING Verkauf – Volumen 1,5 Mio.€

Durchschnittlicher 

Verkaufskurs: 50,32
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Aktionärsstruktur (Stand: 31.12.2011)
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Dr. Helmut Fink:
Davon 20,2% mittelbar über Profinanz Consulting GmbH

Mitglieder des Vorstands:
Davon 4,9 % mittelbar über  
Shareholder Value Management AG

Weitere Mitglieder des Aufsichtsrats:

Streubesitz:

Aktionär Anteil

22,5 %

6,7 %

0,7 %

70,1 %
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Tagesordnung
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● Gewinnverwendung

● Vergütung Aufsichtsrat
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Relaunch der Homepage - www.shareholdervalue.de
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4 Prinzipien des Value Investing:

1. "Margin of Safety"

2. "Business-Owner"

3. "Economic Moat"

4. "Mr. Market“ / Behavioral Finance

S. 20
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4. Prinzip Mr. Markt: Die Launen von „Mr. Market“ sind messbar !

Die Verhaltensökonomik, (engl. Behavioral Finance) ist ein Teilgebiet der

Wirtschaftswissenschaft und beschäftigt sich akademisch mit :

■Menschliches Verhalten im wirtschaftlichen Sinne

■ Insbesondere: Irrationales Verhalten auf den Finanz- und Kapitalmärkten

Wir werten die statistischen Analysen von z.B. AAII, AnimusX und sentix aus.

Bei eindeutigen Signalen nutzen wir zeitweise aktives hedging der

Aktienpositionen mit liquiden futures auf den DAX und den Euro Stoxx 50.

Bei eindeutigen Signalen werde wir zeitweise aktives Hedging von bis zu 

25% der Aktienposition nutzen.

Ziel: Die teilweise Absicherung der Aktienquote.

S. 21
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Enger Zusammenhang zwischen Konjunkturindex und BIP
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Dax (grau) – Lage Deutschland (blau) – Lage EU (rot)

Euroland im Rezessionsmodus
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Wertwahrnehmung: Deutsche vs. EU-Aktien
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Dax (grau) – Lage DE (blau) – Erwartung DE (rot)

Konjunkturerwartungen in DE unterschreiten die 0-Linie
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Erst wenn der Trend von der Mehrheit erkannt wird, kommt es zum Ende

DAX (rot) – Abwärtssentiment (blau)



Shareholder Value Beteiligungen AG | +49 (0) 69 66 98 30-0 | info@shareholdervalue.de | www.shareholdervalue.de
S. 27

Hauptversammlung 2012, Shareholder Value Beteiligungen AG Blatt 27

Extremwerte der Investitionsquote leiten Trendumkehr regelmäßig ein
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Kurzfristig alles im grünen Bereich?
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1. Mehr Zentralbankgeld:

• EZB / LTRO (89 Mio. € Schulden pro Stunde)

• FED / QE 3

2. Schulden finanziertes Wachstumsprogramm für Europa. (Im Tausch für 

die Akzeptanz und Verankerung des Fiskalpakets)

Der solide „Lösungsweg“:

….bis zum goldenen Schuss?
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(Quelle: Max Keiser)
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