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Jahresabschluss 2011 (Vorjahr)

Auszug

Realisierte Kursgewinne: +2,01 (+2,41)
Dividendenertrage: +0,31 (+0,36)
Verwaltungskosten Depot: - 0,27 (-0,31)
Netto-Abschreibungen: -0,20 (+0,57)
Jahrestiberschuss: +1,76 (+2,88)

in Mio. Euro

Shareholder Value Beteiligungen AG | +49 (0) 69 66 98 30-0 | info@shareholdervalue.de | www.shareholdervalue.de
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Gewinnverwendung

Jahresuberschuss: +1.764.051,68
Verlustvortrag: - 552.918,12
Einstellung Gewinnrtucklage: - 605.000,00
Bilanzgewinn: + 606.133,56

in Euro

Shareholder Value Beteiligungen AG | +49 (0) 69 66 98 30-0 | info@shareholdervalue.de | www.shareholdervalue.de
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WERTENTWICKLUNG
SHAREHOLDER VALUE BETEILIGUNGEN AG

Letzte 12 Monate,

je Aktie in €
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i ! . . . |

ABSOLUTE WERTE (€} [9.10 | 0111 | 0211 | 0511 {6411 | 06511 | O6II o711 | 0811 | 08.11 16.11 | L1l | 111
Tuncrer Weit® 97 50 9708 | 2850 | 9860 | 9055 3021 | solo 30,81 | 9074 | 3005 |S020 | 2050 | 9998
Borsenkura 22 40 22 60 | 22350 2250 | 2400 2560 | 2450 25,90 22 40 | 2519 2540 | 2480 24 50
PERFORMANCE (%)
Tineres West® 100,0% | 101,6% | 104.0% | 104.3% | 106,7% | 100.0% | 100.5% | 110.9% | 108,1% | 100.3% | 100.8% | 107.3% | 106,5%
Bocscakii 100,0% | 97.4% | 00,6% | 104.4% | 107.1% | 105.4% | 108.5% | 106.7% | 100,0% | 105.5% | 115.4% | 110.7% | 100,4%

e Ilnlerel' ‘_‘,"El-t_*

Borsenkurs

¥Der Innere Wert pro Akhe erpibt sich sus dem Verkehrswert des
GescllschafisvermGgens, vermindert um Verhindhichkeiten und Rickstellungen fiir
sukiinflige Verbindhchkeiten der Gesellschaft, dividiert durch die Anzahl der Akfien
Migliche Nacheahlungsanapriiche aus Spruchverfahren sind micht berficksichtipgt.
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PERFORMANCE DES INNEREN WERTS DER
SHAREHOLDER VALUE BETEILIGUNGEN AG

Blatt 5

seit Auflage
150%
160% /“\ Y il
120% — /
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80% \_\/
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VAV
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4{)90 T T T T T T T T T T
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
122000 l 122001 l 122002 122003 I2/2004 122005 122006 122007 l 12,2008 l 12,2009 122010 12,2011

Absclute Werte [€]
Inncrer Wert 20.03 19.27 | 15.40 20.65 24.01 29.58 26.58 2502 | 1721 91.71 27.50 20.28
Dividende = 4 = = = = 0.50 2.00 0.60 |  0.60 = = =
Adj. Innerer Wert™® 2401 29.88 29.08 29.02 20.91 25.41 51.20 32.98
Performance [%] | ! { !
Inncrer Wert 100.0% 96.2% 76.9% 1035.0% 119.9% 146.7% 139 7% 129.4% 85.9% 108.4% 137.8% 146.9%
Adj. Inncrer Wert®*  100.0% 96.2% 76.9% 105.0% 119.9% 149.2% 145.1% 144.8% 99.5% 125.5% 159.0% 169.53%

— Innerer Wert adjustiert®

o | nerer Wert

*Adusticrte Performanceborechnung berficksichtipt gczahltc
Bmttodividenden mit Wie dcm_r:ﬁagc.
Bczugsrtchtt wurden nicht werterhchend bcﬁ.icksichtigt.
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Performancevergleich seit Auflage (Stand: 30.04.2012)
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Performancevergleich seit Auflage (Stand: 30.04.2012)
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JAHRES-PERFORMANCE-REPORTING

i Relatives i Relatives
SVB AG DAX 5 SDAX Ergebnis | Ergebnis
(inkl. Div.y* Performanceindex : Performanceindex (DAX) : (SDAX)
211713 -3.8% -19.8% -23.0% 16.0% 19.2%
71717 -20.1% -43.9% ! -27.7% 23.9% | 7.6%
2003 i 34.0% 37.1% ! 51.3% -3.2% | -17.3%
D004 wnri it 16.4% 7.3% i 21.6% 9.0% | -5.2%
2005 et 94.4% 97.1% | 35.2% 2.6% | -10.7%
211111 R -2.7% 22.0% | 31.0% 24.7% | -33.8%
1T -0.2% 22.3% | -6.8% 22.5% | 6.5%
L2111 1< T -31.3% -40.4% -46.1% 9.1% 14.8%
2009 i, 26.1% 23.8% i 26.7% 2.3% i -0.6%
D11 1 26.7% 16.1% i 45.8% 10.6% | -19.1%
1 6.5% -14.7% E -14.5% 21.2% i 21.0%
Jahresperf. annualisiert (CAGR)* 1.9% -0.8% ! 3.4% 5.7% | 1.5%
Performance seit 2001 * 69.3% -8.5% i 45.9% 77.5% i 25.4%

*Performanceberechnung beriicksichtigt gezahlte Bruttodividenden mit Wiederanlage. Bezugsrechte
wurden nicht werterhéhend beriicksichtigt. Der Innere Wert pro Aktie ergibt sich aus dem Verkehrswert
des Gesellschaftsvermaogens, vermindert um Verbindlichkeiten und Riickstellungen fiir zukiinftige
Verbindlichkeiten der Gesellschaft, dividiert durch die Anzahl der Aktien. Mogliche Nachzahlungs-
anspriiche aus Spruchverfahren sind nicht beriicksichtigt.
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Performancevergleich - Jahr 2011
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Depotaufstellung (stand: 31.12.2011)

Depotwert 20,6 Mio. € Die 5 grofdten Depotpositionen:
Kassenbestand - 0,5 Mio. € Advanced Inflight 13,8 %
Depotvermogen 20,1 Mio. € Pulsion 12,9 %
Adjustierungen* + 0,3 Mio. € WMF Vz. & St. 11,9 %
Gesamtvermégen 20,4 Mio. € Sto Vz. 10,5 %
*Adjustierungen um Steuer & Verwaltungsgebiihr Update Software 9,7 %

Summe 58,8 %

Jahresperformance: 6,5 %

Innerer Wert pro Aktie: 29,28 Euro

Shareholder Value Beteiligungen AG | +49 (0) 69 66 98 30-0 | info@shareholdervalue.de | www.shareholdervalue.de
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Depotaufstellung (stand: 30.04.2012)

Depotwert 22.5 Mio. € Die 5 grofdten Depotpositionen:
Kassenbestand + 0,4 Mio. € WMF Vz. & St. 14,3 %
Depotvermogen 22,9 Mio. € Advanced Inflight 13,8 %
Adjustierungen* + 0,3 Mio. € Pulsion 12,8 %
Gesamtverméogen 23,1 Mio. € Sto Vz. 11,3 %
*Adjustierungen um Steuer & Verwaltungsgebiihr Update Software 10,7 %

Summe 62,9 %

Performance lfd. Jahr: 13 %
Innerer Wert pro Aktie: 33,09 Euro

Shareholder Value Beteiligungen AG | +49 (0) 69 66 98 30-0 | info@shareholdervalue.de | www.shareholdervalue.de
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Einreichungen Spruchverfahren

Aktie Datum Volumen [TEUR]
Bayerische Immobilien 11.11.2002 176,3
Gerling 23.05.2007 1.062,5
Allianz Leben 13.12.2007 5.428,5
Allianz Leben 12.12.2008 2.022,7
Lindner 30.03.2010 270,9
Computerlinks 25.08.2010 2.918,4
P&I Personal und Informatik AG 15.11.2011 1.000,0
Summe 12.879,3

= Nachbesserungspotenzial ohne Kapitalbindung

Shareholder Value Beteiligungen AG | +49 (0) 69 66 98 30-0 | info@shareholdervalue.de | www.shareholdervalue.de
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Stratec Verkauf - volumen 1,6 Mio.€ (12.01-13.04)

35,00 - Durchschnittlicher
Verkaufskurs: 31,57
33,00 -
31,00 - W\
\

29,00

Durchschnittlicher
27,00 - Borsenkurs: 30,61
25,00 \ \ | | | |
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Shareholder Value Beteiligungen AG | +49 (0) 69 66 98 30-0 | info@shareholdervalue.de | www.shareholdervalue.de



it Hauptversammlung 2012, Shareholder Value Beteiligungen AG Blatt 15

XING Verkauf - volumen 1,5 Mio.€
65 -
o | Durchschnittlicher

Verkaufskurs: 50,32
55 - \
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AKtionarsstruktur (stand: 31.12.2011)

Aktionar Anteil

Dr. Helmut Fink: 22,5 %
Davon 20,2% mittelbar tiber Profinanz Consulting GmbH

Mitglieder des Vorstands: 6,7 %
Davon 4,9 % mittelbar tiber
Shareholder Value Management AG

Weitere Mitglieder des Aufsichtsrats: 0,7 %

Streubesitz: 70,1 %

Shareholder Value Beteiligungen AG | +49 (0) 69 66 98 30-0 | info@shareholdervalue.de | www.shareholdervalue.de
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Tagesordnung

® Gewinnverwendung

® Vergutung Aufsichtsrat

Shareholder Value Beteiligungen AG | +49 (0) 69 66 98 30-0 | info@shareholdervalue.de | www.shareholdervalue.de
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Relaunch der Homepage - www.shareholdervalue.de

SHARE n‘(\[ ] [ Dienstag 08, Mai 2012

HOLDER

VALUE about
value...

Fonds Aktie Stiftung Q suchen...

Das Unternehmen

Die Shareholder Value Beteiligungen AG, Investor Relations

Frankfurt am Main, investiert eigene
Mittel in bérsennotierte
Aktiengesellschaften. Sie ist auf das Value
[nvesting in kleine und mittelstindische

Dokumente

News/Presse

Unternehmen im deutschsprachigen Presse & News

Raum spezialisiert. Das
Beteiligungsportfolio dient dazu, ihr Vermégen zu erhalten und zu vermehren. Der Pressemitteilung 5. April 2012
Innere Wert ist die zentrale Steuerungsgréfie fiir unseren Erfolg als Summe aus
Kursentwicklung und Dividenden der Beteiligungen nach Kosten und Steuern.
Die Aktie der Shareholder Value Beteiligungen AG (ISIN: DE0Q006059967, WKN: 605996)
notiert seit 2006 im Entry Standard. Geschiftsentwicklung
Die nach dem schwachen Schlussquartal
des letzten Jahres von vielen erwartete

Rezegginn in wichtioen TAndern blieh in

Pressemitteilung 1. Quartal 2012

Shareholder Value Beteiligungen AG | +49 (0) 69 66 98 30-0 | info@shareholdervalue.de | www.shareholdervalue.de
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4 Prinzipien des Value Investing:

1. "Margin of Safety"
2. "Business-Owner"
3. "Economic Moat"

4. "Mr. Market” / Behavioral Finance

Shareholder Value Beteiligungen AG | +49 (0) 69 66 98 30-0 | info@shareholdervalue.de | www.shareholdervalue.de
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4. Prinzip Mr. Markt: Die Launen von ,Mr. Market” sind messbar !

Die Verhaltensokonomik, (engl. Behavioral Finance) ist ein Teilgebiet der
Wirtschaftswissenschaft und beschaftigt sich akademisch mit :

B Menschliches Verhalten im wirtschaftlichen Sinne
B Insbesondere: Irrationales Verhalten auf den Finanz- und Kapitalmarkten

Wir werten die statistischen Analysen von z.B. AAIl, AnimusX und sentix aus.
Bei eindeutigen Signalen nutzen wir zeitweise aktives hedging der
Aktienpositionen mit liquiden futures auf den DAX und den Euro Stoxx 50.

Bei eindeutigen Signalen werde wir zeitweise aktives Hedging von bis zu
25% der Aktienposition nutzen.

Ziel: Die teilweise Absicherung der Aktienquote.

S.21
Shareholder Value Beteiligungen AG | +49 (0) 69 66 98 30-0 | info@shareholdervalue.de | www.shareholdervalue.de
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Enger Zusammenhang zwischen Konjunkturindex und BIP

sentix-Konjunkturindex Euroland
© www.sentix.de
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Gesamtindex Euroland = B|P Euroland y/y (r. S.)

sentix Konjunkturindex Euroland (Gesamtindex und BIP Euroland yoy)

S.22
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Euroland im Rezessionsmodus

Blatt 23

sentix Sentiment
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Wertwahrnehmung: Deutsche vs. EU-Aktien

sentix Sentiment - Dt. Aktien zu Euroland-Aktien (mittelfristig) (Spreadanalyse)
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Konjunkturerwartungen in DE unterschreiten die 0-Linie

sentix Sentiment
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Erst wenn der Trend von der Mehrheit erkannt wird, kommt es zum Ende

animusX-Subindex Taktisch aAbwarts (DAX)
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Extremwerte der Investitionsquote leiten Trendumkehr regelmaflig ein

animusX-Investitionsquote (Aktien)
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Kurzfristig alles im griunen Bereich?

Stimmungsuberblick
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Der solide ,Losungsweg*:

1. Mehr Zentralbankgeld:
e EZB /LTRO (89 Mio. € Schulden pro Stunde)
 FED/QES3

2. Schulden finanziertes Wachstumsprogramm fiir Europa. (Im Tausch fiir
die Akzeptanz und Verankerung des Fiskalpakets)

....Dis zum goldenen Schuss?

S.29
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f WE'LL SELL BONDS TOYOU SO WE Y
“\ CAN BAIL YOU OUT WITH LOANS J

WE’LL BORROW MONEY FROM YOU Y/
SO WE CAN BUY YOUR BONDS :

(Quelle: Max Keiser)

S.30
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